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Efni: Bakgrunnur dkvérdunar um kerfisahaettuauka

Breytileiki i hagsteerdum & islandi hefur farid minnkandi eftir alpjédlegu fjarmala-
kreppuna 2008. Pa hefur breytileiki hagsteerda minnkad hlutfallslega i samanburdi vid
pau 16nd sem vid berum okkur helst saman vid. Greining a sampjoppun i islensku
atvinnulifi gefur til kynna ad a heildina litid hafi ekki dregi® Ur sampjoppun en mikilveegi
atvinnugreina hafi p6 breyst innbyrdis yfir tima. Adrar kerfislegar breytingar sem ordid
hafa fra sidasta fjarmalaafalli, sem einkum snda ad auknum vidnamsprotti hagkerfisins,
geta skyrt aukinn stédugleika hagsteerda. Ma par nefna jakvaeda hreina erlenda stédu
bjodarbusins og sterkan gjaldeyrisforda. Pa er einnig vert ad hafa i huga pa breytingu
sem ordid hefur i fjarmalakerfinu eftir innleidingu a evrépska regluverkinu (CRD IV/CRR)
sem byggir a alpjodlega Basel lll stadlinum og beitingu pjodhagsvarudartaekja, sem eru
til pess fallin ad auka vidnamsprott fjarmalakerfisins og draga ur likum & aféllum og
neikvaedum ahrifum peirra. Sterkar visbendingar eru pvi um ad innbyggd kerfisahaetta
4 [slandi hafi minnkad fra pvi ad kerfisdhaettuauki var fyrst virkjadur & islandi 4rid 2016.

Beiting kerfisahzaettuaukans 4 islandi

Kerfisdhaettuaukanum er beitt & Islandi til ad vega & moti ahaettu sem rekja ma til sér-
kenna islenska hagkerfisins. islenska hagkerfid er litid, opi® hagkerfi med eigin gjald-
midil. Utanrikisvidskipti og faar utflutningsgreinar eru mikilvaeg stod pjodarbuskap-
arins. ba er atvinnulif & islandi frekar fabreytt og téluverd sampjoppun i faum stérum
atvinnugreinum. Smaed hagkerfisins og fabreytileiki pess gera hagkerfid vidkveemara
fyrir efnahagslegum aféllum en ella, sem endurspeglast i auknum breytileika hagsteerda
i samanburdi vi® nagrannariki. Petta hefur ahrif & Utldnaahaettu og likur & Utlanatapi. Af
peim astaedum pykir porf & ad tryggja sterkan vidnamsprott innlansstofnana gegn inn-
byggdri (e. structural) kerfisdhaettu islenska hagkerfisins.

Kerfisahaettuaukinn var fyrst virkjadur & islandi 1. april 2016. Var kvedid & um ad 3%
kerfisdhaettuauki yrdi lagdur & allan innlendan hluta ahaettugrunns innlansstofnana.’
Roékstudningur fyrir virkjun kerfisdhaettuaukans var birtur samhlida akvordun um virkjun
hans og hefur gildi eiginfjaraukans verid haldid 6breyttu sidan, en eiginfjaraukinn er
skv. 86. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 endurskodadur a.m.k. annad hvert
ar. Rokstudningurinn byggir i meginatridum a greiningum a ségulegum gégnum um
hag- og fjarmalasveiflur, breytileika i hagsteerdum og sampjoppun i atvinnugreinum.
b4 hefur breytileiki hagsterda & islandi verid skodadur i samanburdi vid urtak
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samanburdarlanda en samanburdurinn hefur synt fram a ad breytileiki i hagsteerdum
sé almennt nokkud meiri & Islandi en i samanburdarlondunum og er pad i samraemi vid
rannsoknir sem gerdar hafa verid a islensku hag- og fjarmalasveiflunum.?

Uppfeert mat & breytileika hagsteerda & islandi bendir til pess ad breytileiki hafi fari®
minnkandi & sidustu arum en samandregnar nidurstédur & samanburdi breytileika yfir
tvo timabil ma sja i toflu 1. Samanburdur a préuninni hérlendis og erlendis gefur jafn-
framt til kynna ad & ad breytileiki 4 islandi hafi maelst naer pvi sem gengur og gerist hja
samanburdarlondum & seinni hluta timabilsins og ad prounin hafi verid jakveedari hér
en hja flestum samanburdarléndum. Samandregna nidurstodu & samanburdinum fyrir
island m.v. Grtakid i heild ma sja i toflu 2.

(présentur) 1996-2023 2011-2023 Mismunur
Verg landsframleidsla 3,9 3,7 -0,2
Einkaneysla 53 3,4 -1,9
Samneysla 2,6 2,1 -0,6
Fjarmunamyndun 171 9,2 -7.9
Utflutningur 94 12,4 3,0
Innflutningur 12,7 11,7 -1,0
Visitala neysluverds 30 2,3 -0,6
Verdbolga (Medaltal, %) 4,5 3,9 -0,7
Raungengi 84 6,3 -2,1
Stadalfravik atvinnuleysis 1,6 14 -0,2

Breytileiki er hér reiknadur sem stadalfravik arsbreytinga (%) i vikomandi hagsteerd. Gildi
syna pvi stadalfravik i présentum nema ad annad sé tekid fram.

(rédun i drtaki) 1996-2023 2011-2023 Mismunur
Verg landsframleidsla 18 17 =1
Einkaneysla 20 15 -5
Samneysla 18 15 -3
Fjaormunamyndun 20 15 -5
Utflutningur 20 23 3
Innflutningur 23 22 -1
Visitala neysluverds 18 10 -8
Verdbolga (Medaltal, %) 19 20 1
Raungengi* 20 20 0
Stadalfravik atvinnuleysis 11 12 1

Gildin syna rédun (e. rank) islands i landasamanburdi & breytileika i hagstaerdum. 23 I6nd
eru i Urtakinu. Haekkun & gildi samgildir pvi ad breytileiki hafi aukist hlutfallslega m.v. dnnur
I6nd i drtakinu. * GBgn um raungengi voru adeins adgengileg fyrir 20 riki.

i rokstudningi fyrir beitingu kerfisaheettuauka 4 islandi hefur verid fjallad um fabreytni
i atvinnulifinu & islandi og sampjéppun i faum stérum atvinnugreinum, einkum f
atflutningsgreinum. Algeng leid til ad maela sampjoppun er ad reikna svokalladan Her-
findahl-Hirschman studul (HHI). Hagstofa islands birtir ymsa lysandi télfraedi fyrir mikil-
veegi atvinnugreina i hagkerfinu, svo sem hlut atvinnugreina i landsframleidslu,

2 Sja Sedlabanki fslands (2012), Einarsson et.al (2013) og Einarsson et.al (2015).



framleidsluvirdi atvinnugreina, laun og launatengd gjold atvinnugreina og fjélda starf-
andi i atvinnugreinum. Samandregid gefur proun HHI studuls fyrir pessar staerdir ekki
visbendingar um ad dregid hafi r sampjoppun i islensku atvinnulifi & sidustu aratugum
en ad mikilvaegi atvinnugreina hafi p6 breyst nokkud innbyrdis yfir tima. A sidustu 10
arum hefur veegi sjavardtvegs i landsframleidslu farid minnkandi sem og vaegi fjarmala-
pjonustu og fasteignavidskipta, en a moti hefur vaegi ferdapjonustu og upplysinga-
teeknipjonustu aukist. P4 hefur veegi byggingageira aukist umtalsvert, en vaegi
greinarinnar sveiflast jafnan nokkud i takt vid hagsveifluna. A vinnumarkadi hefur
préunin verid & margt sambeaerileg en par hefur veegi opinberra starfa, s.s. i heilbrigdis-
pjonustu og fraedslustarfsemi, einnig verid ad aukast. Sampjoppun i Gtflutningstekjum
er mikil & islandi en um %; hluta Utflutnings ma rekja til adeins priggja atvinnugreina,
b.e. ferdapjonustu (32%), sjavarutvegs (18%) og alframleidslu (16%). HHI studullinn fyrir
sampjoppun i Utflutningi & véru og pjénustu synir & heildina litla breytingu i sam-
bjoppun fra arinu 2009 ad fratalinni timabundinni haekkun studulsins i tengslum vid
mikinn voxt ferdapjonustunnar & arunum 2015-2017 og i tengslum vid heimsfar-
aldurinn arin 2020-2021.

Hlutur atvinnugreina i landsframleidslu - Sampjéppun i Gtflutningi véru og pjénustu
helstu atvinugreinar’
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fraedslustarfsemt, heilbrigdis- og félagspjonusta eru undanskilin. 1. Herfindahl-Hirshman stuull
Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands. Heimild: Hagstafa lslands, Sedlabanki fslands.

Vionamsprottur hefur aukist

i kjolfar alpjédlegu fjarmalakreppunnar &rid 2008 var eftirlit med fjarmalakerfinu &
islandi hert til muna, m.a. med innleidingu & evropska regluverkinu (CRD IV/CRR) sem
byggir a alpjodlega Basel Ill stadlinum, og hafa varudarkrofur & bankana verid stér-
auknar. A islandi hafa fjarmalakreppur gjarnan komid i kjolfar 4falla i raunhagkerfinu
og haft mégnunarahrif & efnahagskreppur.® Beiting pjédhagsvaridartaekja & bord vid
eiginfjarauka, lausafjarreglur og takmarkanir & fasteignalanum svo deemi séu tekin, er
til pess fallin ad auka vidnamsprétt fijarmalakerfisins, draga ur likum a fjarmalakreppum
og neikvaedum afleidingum peirra og stydja pannig vid fjarmalalegan og efnahagslegan
stddugleika. Aukinn pjédhagslegur sparnadur birtist medal annars i pvi ad hrein erlend
stada pjodarbusins hefur batnad verulega fra fjarmalakreppunni 2008 og hefur maelst
jakvaed allt fra arinu 2016. Vidvarandi vidskiptaafgangur var medal annars nyttur til

3 Einarsson et.al (2015).



uppbyggingar a gjaldeyrisforda Sedlabankans sem staekkadi verulega & pessum tima
og hefur sidan maelst vel yfir dllum helstu vidmidum. Sterk erlend stada og stor gjald-
eyrisfordi hafa aukid vidnamsprott hagkerfisins og studlad ad auknum stdédugleika.

Hrein erlend stada pjodarbusins Gjaldeyrisfordi Sedlabanka Islands
% af VLF Ma.kr.
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mmm Skuldir Sedlabanka islands og rikissjéds i erlendum gjaldmidli
——Hrein erlend stada —— Undirliggjandi erlend stada Fordi fjdrmagnadur { islenskum krénum

N N - . ——Gjaldeyrisfordi - alls
1. Fré arinu 2008 til drsloka 2015 er midad vid undirliggjandi erlenda stédu

pjédarbisins, p.e.as. ad teknu tilliti til ahrifa uppgjors ILST [ slita-medferd midad vid 1. M.v. eftirsteedan liftima. 2. Rikisbref, innstaedur og innstaedubref utgefin af
jafna skiptingu & eignum til almennra krofuhafa. Arsfjordungslegar tolur. Sedlabanka Islands i eigu erlendra adila.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands. Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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